COMMISSIONE AIFIRM
RISCHIO DI MERCATO - PRUDENT VALUATION
RIUNIONE DEL 27 GIUGNO 2014

In data 27 giugno 2014 la commissione AIFIRM Rischi di Mercato, Prudent
Valuation si € riunita presso Intesa Sanpaolo, Via Monte di Pieta 8, Milano, Sala
Porro, alle ore 10, con il seguente

Ordine del giorno
1. Stato avanzamento stesura position paper
2. Varie ed eventuali

La riunione viene introdotta da Marco Bianchetti che, raccogliendo le generalita dei
presenti, ha riportato le presenze nella tabella in appendice.

Marco Bianchetti introduce la discussione sulle prossime riunioni da prevedere prima della
chiusura del gruppo di lavoro. I coordinatori propongono una riunione di fine settembre
per la discussione della bozza del position paper ed una riunione finale intorno a
novembre. Il gruppo concorda sul termine dell'8 settembre 2014 per la stesura della bozza
di documento. Viene fissata la prossima riunione a venerdi 26 settembre. Viene deciso di
scrivere il documento in inglese.

Ernst & Young aggiorna il gruppo su un quesito all’EBA riguardante |'applicazione della
prudent valuation secondo i draft RTS emessi dall'lEBA. L'EBA ha risposto il 21 giugno,
confermando che il requisito deve essere valutato, attenendosi a quanto richiesto
dall'articolo 105 della CRR. Viene scorso e commentato tale articolo, con particolare
attenzione ai commi 10 e 11.

Viene introdotta la discussione sul position paper. I coordinatori introducono la bozza
presentata al gruppo di lavoro via e-mail nei giorni precedenti la riunione, ed aprono la
discussione sulla suddivisione dei lavori all'interno del gruppo di lavoro. I nomi dei
volontari che via via vengono individuati vengono appuntati direttmente nella bozza di
position paper. Viene proposto di includere una rassegna del tema prudent valuation a
livello internazionale, non solo europeo. Viene assegnata ad E&Y la stesura della parte
sulla regolamentazione CRR ed EBA, e sul perimetro di applicazione della prudent
valuation. Per quanto riguarda il paragrafo sulle definizioni, Marco Bianchetti illustra
quanto ha scritto per la definizione di fair value. Viene in particolare discussa la
formulazione matematica del PVA. Viene discusso a fondo il segno del concetto di PV e del
suo aggiustamento, PVA. La normativa, infatti, che definisce il PVA una somma sempre
positiva, € riferita alla perdita che da tali errori di valutazione pud scaturire. A proposito
del Simplified Approach viene proposto di fare un'analisi dei possibili gruppi bancari
interessati e di quanti potranno essere in prospettiva. Verranno riportati esempi a cura di
E&Y.

Viene poi discussa la parte piu tecnica del documento (par. 10). Ogni AVA verra analizzato
secondo uno schema fisso.



Prende poi la parola Raffaele Rinaldi che illustra un modello di stima della MPU. I dettagli
dell'analisi sono riportati in due documenti che vengono consegnati ai presenti e
successivamente inseriti in dropbox. Viene poi discussa la parte dedicata all’utilizzo dei dati
di Markit. Cherubini introduce la necessita di riportare anche I'attivita di Bloomberg a tale
proposito. Viene attribuita ad Antonio Castagna la stesura dei paragrafi AVA MPU e Close
Out Costs, come da sua disponibilita manifestata prima della riunione.

Viene poi attribuita a Antonio Castelluccio la stesura della parte riguardante AVA Model
Risk, Unearned Credit Spread e Investing and Funding Costs, come da sua disponibilita
manifestata prima della riunione. Al’AVA Model Risk contribuiranno anche Matteo Formenti
e Marcello Terraneo. Questi ultimi contribuiranno anche allastesura dell’AVA Operational
Risk.

Su indicazione di Umberto Cherubini, la stesura dell’lAVA Concentrated Positions viene
attribuita a Sabrina Mulinacci.

Marco Pecetto si offre volontario per contribuire la parte riguardante i sistemi IT.

Non avendo altro da deliberare, la riunione termina alle ore 13.00.

I coordinatori, Marco Bianchetti, Umberto Cherubini

Presenze
Nome Cognome Organizzazione E-mail Data Iscrizione 27 giugno 2014
1 | Salvatore Chianese ICCREAH schianese@iccreah.bcc.it 7 gennaio 2014
2 Carlo Enrico | De Bernardi | BANCA POPOLARE MILANO CARLO.ENRICO.DE.BERNARDI@BPM.IT 8 gennaio 2014
3 Carlo Frazzei BANCA SELLA CARLO.FRAZZEI@sella.it 8 gennaio 2014
4 Antonino Morchio ERG AMorchio@erg.it 8 gennaio 2014
5 | Valerio Sullo FOUR PARTNERS ADVISORY SIM | valerio.sullo@alice.it 8 gennaio 2014
6 | Rodolfo Dozio MEDIOBANCA Rodolfo.Dozio@mediobanca.com 8 gennaio 2014
7 | Antonio Castagna IASON antonio.castagna@iasonltd.com 14 gennaio 2014
8 Floriana Filippini CASSA DEPOSITI E PRESTITI floriana.filippini@cassaddpp.it 14 gennaio 2014
9 Marco Marrosu GRUPPO CARIPARMA marco.marrosu@gmail.com 17 gennaio 2014
10 | Emilio Maffi ERNST & YOUNG Emilio.Maffi@it.ey.com 17 gennaio 2014 X
11 | Antonello Pignataro ERNST & YOUNG NPIGNATARO2000@YAHOO.IT 17 gennaio 2014 X
12 | Marco Ricci IST CENTRALE BANCHE POP IT Marco.Ricci@icbpi.it 17 gennaio 2014
13 | Luigi Terzi BANCO POPOLARE Luigi.Terzi@bancopopolare.it 20 gennaio 2014
14 | Vito Damato BANCO POPOLARE vito.damato@bancopopolare.it 21 gennaio 2014
15 | Edgardo Palombini DELOITTE CONSULTING epalombini@deloitte.it 24 gennaio 2014
16 | Matteo Guastini BANCA MPS matteo.guastini@banca.mps.it 29 gennaio 2014
17 | Matteo Formenti UNICREDIT matteo.formenti@unicredit.eu 3 febbraio 2014 X
18 | Marcello Terraneo UNICREDIT Marcello.Terrraneo@unicredit.eu 3 febbraio 2014
19 | Stefano Tiraboschi UBI BANCA Stefano.Tiraboschi@ubibanca.it 3 febbraio 2014
20 | Antonio Castelluccio | National Bank of Greece castelluccio.ales@nbg.gr 21 febbraio 2014
21 | Emanuele Bianchi KPMG emanueleBianchi@KPMG.it 7 marzo 2014
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22 | Marco Pecetto Mirios srl. marco.pecetto@myrios.it 11 marzo 2014
23 | Andrea Monaco Prometea Consulting andrea.monaco@prometeia.com 13 marzo 2014
24 | Sabrina Mulinacci UNIVERSITA' BOLOGNA sabrina.mulinacci@unibo.it 16 marzo 2014
25 | Giacomo Scandolo UNIVERSITA' VERONA giacomo.scandolo@univr.it 16 marzo 2014
26 | Maurizio Busetti Numerix mbusetti@numerix.com 15 aprile 2014
27 | Giancarlo Addimando | ACCENTURE giancarlo.addimando@accenture.com 9 maggio 2014
28 | Silvia Romagnoli UNIVERSITA' BOLOGNA silvia.romagnoli@unibo.it 13 maggio 2014
29 | Armando Capone ACCENTURE armando.capone@accenture.com 23 maggio 2014
30 | Vincenzo Tetti BCC TONIOLO vincenzo.tetti@bcctoniolo.it 28 maggio 2014
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